Dogus-GE Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi AS ve Ortak Girisimleri

31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine

Ait Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakligt
Anonim Sirketi (Sirket)’nin faaliyet konusu gayrimenkul ve gayrimenkule dayali sermaye piyasast
araglarindan portfoy olusturmak, yonetmek, gerektiginde portfoyde degisiklikler yapmak; portfoy
cesitlemesi ile yatirim riskini en aza indirmek; gayrimenkul ve gayrimenkule dayali projelere
yatirim yapmak; gayrimenkul ve gayrimenkule dayali araglara iligkin gelismeleri siirekli izlemek
ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri almak ve; portféyiin degerini korumaya ve
arttirmaya yonelik aragtirmalar yapmaktir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Dogus Holding AS %25.50 %25.50
GE Capital Corporation %25.50 %25.50
Halka A¢ik Kisim %49 %49
Toplam %100.00 %100.00

Sirket ve Yapt Kredi Koray Gayrimenkul Yatirnm Ortakligt Anonim Sirketi, konut projesi
gelistirmek iizere 22 Mart 2004 tarihinde Yapi Kredi Koray Gayrimenkul Yatirim Ortaklig
Anonim Sirketi ve Dogus-Ge Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Ortak Girigimi’ni
(Ortak Girisim) %50-50 ortaklik prensibiyle faaliyete gegirmiglerdir. Bu projenin 2008 yil1 i¢inde
tamamlanmasiyla Ortak Girigim’in kurulus sézlesmesinin hiikiimleri geregince karsilikli mutabakat
cercevesinde sona erdirilmesi ongdriilmektedir.

Sirket, Yap1 Kredi Koray Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin sahibi oldugu
Romanya’da kurulu Koray Real Estate Investment SA sirketine 14 Aralik 2004 tarihinde %50
istirak ederek ortak olmustur. Bu ortaklig: takiben bu sirketin ismi GKY Real Estate Investments
SA (“GKY”) olarak degistirilmis olup 24 Mayis 2005 tarihinde tescil islemi tamamlanmaistir.
Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayist asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Doktora - -
Yiiksek Lisans 5 10
Lisans 14 8
Diger 2 3
21 21

Sirket Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Beybi Giz Plaza Dereboyu Caddesi Meydan Sokak No:28 Kat:7 34398 Maslak/Istanbul
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.1

2.1.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket ve Ortak Girisim, muhasebe kayitlarin1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen
Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal
finansal tablolarmi da buna uygun olarak YTL bazinda hazirlamaktadir. GKY muhasebe
kayitlarin1 Romanya’da gegerli muhasebe ilkelerine gore tutmaktadir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Sirket, Ortak Girisim ve GKYY’nin (Bundan sonra bu sirketler
“Grup” olarak anilacaktir) yasal kayitlarina dayanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile finansal
tablolarin gergegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Grup finansal
tablolarm1 31 Aralik 2007’ye kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Tebligi’ine (Teblig XI-25) gore hazirlamis ve 31 Mart 2008 tarihi itibariyla
Sirket, konsolide finansal tablolarin1 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne (Teblig XI-29) gore hazirlamustir.
SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarii Teblig XI-29
kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe Standartlarina
(UMS)/ Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore hazirlayacaklardir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(UMSK) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda UMSK
tarafindan yayimmlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) /Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) esas
almmustir,

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS
29) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun
olarak sunulmustur.

Grup’un Teblig XI-29’a gore hazirlanmis 31 Mart 2008 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide
bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu 20 Haziran 2008
tarihinde Sirket YoOnetimi tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel
Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu
finansal tablolar tashih etme hakki vardir.
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2.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Grup’un raporlama para birimi YTL olup, gegerli para birimi ise asagidaki gibidir:

Gegerli
para birimi
Sirket YTL
Ortak Girisim YTL
GKY RON

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla UMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31
Mart 2008 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak
kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girigler ise nominal degerleriyle dikkate
almmustir,

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 8- Yatirim amagh gayrimenkuller
Not 9— Maddi duran varliklar
Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

2007 Yih Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, konsolide finansal tablolari1 Teblig XI-29’a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi
itibariyla hazirlamigtir. UMS1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gecis
tarihi 1 Ocak 2007 olup ilgili diizenlemeler 31 Mart 2008 tarihli finansal tablolarla karsilastirmali
olarak sunulan 6nceki hesap dénemi olan 31 Aralik 2007 tarihli konsolide finansal tablolara ve 31
Mart 2007 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara doneme ait konsolide finansal tablolara uygulanmustir.



Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakhg1 AS ve Ortak Girisimleri
31 Mart 2008 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirast)

2.1

2.14

2.1.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

2007 Yih Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler (devami)

S6z konusu diizenlemeler sonrasi hazirlanan 6nceki finansal tablo bilgilerinin Teblig XI1-29° a gore
raporlanan finansal tablo bilgileri ile karsilastirilmas1 asagidaki gibidir:

Teblig XI-25’¢ Teblig XI-29’a

gore donceden gore yeniden

raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibariyla toplam varliklar 166,555,119 166,555,119
31 Aralik 2007 itibariyla toplam 6zkaynaklar 133,277,263 133,277,263
31 Mart 2007 itibariyla net donem kar1 2,515,192 2,515,192
31 Aralik 2007 itibariyla net kar 19,131,915 19,131,915

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosuna kargilagtirmali
sunulan 31 Mart 2007 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemine ait gelir tablosunda birtakim
siniflamalar yapilmistir.

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan daha onceki donemlerde uygulanan muhasebe politikalar ile
tutarlilik gostermektedir.

31 Mart 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Sirket, 31 Mart 2008 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tim
standartlar1 ve UMSK’nun Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“UFRYK”)
tiim yorumlarint uygulamistir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2008 tarihinde sona eren {i¢
aylik donemde heniiz gecerli olmayip bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamuistir. Bu standartlar;

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “yOnetimsel
bakis acgisin1” getirmektedir. Buna gore Grup’un operasyonel karar vericisinin Grup’un
performansini izlemekte kullandig1 i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir bolim igin
ayn1 muhasebe politikalarinin uygulanmis olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans
degerlemesi farkli boliimler i¢in ayr1 muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa, bu
durumda yapilacak boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir.

Revize UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” borg¢lanma maliyetlerinin gider yazilmasi se¢enegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarinin dogrudan devralma, insa veya liretimine iligkin
bor¢lanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir pargast olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize UMS 23 Grup’un 2009 yili mali tablolarinda zorunlu olacaktir.

Revize UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, UFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimin
revize etmis, satin alman degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis
ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
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2.1

2.1.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

Revize UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, biiylik Ol¢iide, kontrol yetkisi
olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliiniin elden ¢ikmasina iligkin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerli olup, kurumun ayni1 donemde UFRS 3’ii de uygulamasi kaydi ile, erken
uygulama se¢enegi mevcuttur.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda yapilan degisiklik— Hakedis Sartlar1 ve Iptallar”,
hakedis sartlarinin tanimlarin1 agiklifa kavusturmakta, hakedis harici sartlart kavramini
uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri lizerinden yansitilmasini
ongormekte ve hakedis harici sartlar ile iptaller icin muhasebe uygulamalari temin etmektedir.
UFRS 2’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap
donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve Grup’un konsolide finansal
tablolari iizerinde herhangi bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degisiklik”: Sunum ve UMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunumu —Tasfiyeyi Miiteakip Ger¢eklesen Finansal Araglar ve Yiikiimliliikler” adi hisseye benzer
ozellikler tagtyan ancak halihazirda finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilan finansal araglarin
belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarin1 gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2009
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama
secenegi mevcuttur ve Grup’un konsolide finansal tablolar lizerinde herhangi bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Revize UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger UFRS’ler tarafindan 0Ongoriilen
muhasebelestirme kistaslarii ya da iglem agiklamalara degisiklik getirmemektedir. Revize
standart, “kapsamli gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1
Ocak 2009 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulama
secenegi de mevcuttur.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) 11 UFRS 2 — “Grup ve
Ozkaynak Hisse Islemleri”, bir kurulusun kendi dzkaynak araclarina karsilik bedeli olarak mal
veya hizmet aldig1 hisse bazli 6deme diizenlemesini gerektirmektedir. UFRYK 11’in Grup’un 2008
yili konsolide finansal tablolarinda ge¢misi de kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu olacaktir
ve herhangi bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 12 “Servis Imtiyaz Diizenlemeleri” kamudan &zel servise imtiyaz diizenlemelerinin
muhasebesinde ortaya ¢ikan belli basli kayit ve Ol¢liim sorunlarina rehberlik saglamaktadir.
UFRYK 12 1 Ocak 2008 tarihinden sonraki yillik doénemlerde gegerli olacaktir ve Grup’un
konsolide finansal tablolarina etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

UFRYK 13 “Miisteri Baglilik Programlar:”, miisterileri i¢in miisteri baglilik programlar1 bulunan
veya bu programlara katilan kuruluslarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin iicretsiz veya fiyati
diisiiriilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik programlariyla
ilgilidir. Grup’un 2009 yili konsolide finansal tablolarinda zorunlu olacak olan UFRYK 13’{in
Grup’un konsolide finansal tablolarina etki etmesi beklenmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolart Tamamlayict Notlar
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2.1

2.1.5

2.2

2.2.1

2.2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2008 Tarihi Itibariyle Heniiz Yiiriirliiliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar
(devami)

UFRYK 14 UMS 19 — “Belirlenmis Menfaat Varhigi Uzerinde Kisitlama, Minimum Fon
Zorunluluklar:” ve bunlarin karsilikli etkilesimleri, belirlenmis menfaat varliklarinin gelecekteki
katkilarimin iadesi veya indiriminin ne zaman mevcut kabul edilebilecegine agiklik getirir ve bu
cesit varliklarin minimum finansman sartlarinin (MFR) etkileri konusunda rehberlik saglar. Ayni
zamanda minimum finansman sartinin ne zaman yiikiimliiliige yol actigin1 anlatir. UFRYK 14’iin
Grup’un 2008 y1l1 konsolide finansal tablolarinda gegmisi kapsayacak sekilde uygulanmasi zorunlu
olacaktir. UFRYK 14’tin  Grup’un konsolide finansal tablolarina etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolidasyon Esaslart
Miisterek yonetime tabi ortakiik

Miisterek yonetime tabi ortaklik, bir projeyi gelistirmek i¢in sozlesme ile kurulan ve Sirket’in
islemleri tizerinde miisterek kontrol yetkisine sahip oldugu isletmedir.

Asagidaki tablo, 31 Mart 2008 tarihi itibariyla Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliklardaki pay
oranini gostermektedir:

Sirket’in
Sirket pay orani (%)
Ortak Girigim 50
GKY 50

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda Yap1 Kredi Koray Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim
Sirketi ve Dogus-GE Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi Ortak Girigimi ve GKY Real
Estate Investments SA adiyla teskil edilen miisterek yoOnetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan varlik, borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin Sirket’in sahip oldugu %50 pay
ile konsolidasyona alinmis ve buna uygun konsolidasyon diizeltmeleri yapilarak konsolide finansal
tablolar hazirlanmigtir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda GKYY’ nin 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla diizenlenmis olan
finansal tablolar1 konsolide edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

10
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2.2
2.2.3

2.2.4

2.2.5

2.2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Sans Gelirleri

Satig gelirleri, teslimati yapilan konutlardan elde edilen satis gelirlerinden ve yatirirm amach
gayrimenkullerden alinan kiralardan olusmaktadir. Konut satiglarindan elde edilen satig hasilati
konutlar miisterilere teslim edildiginde finansal tablolara yansitilmakta, kira gelirleri ise tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir degeri ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklara
dahil edilen maliyet unsurlar1 Grup tarafindan satis amagli konut insa etmek i¢in elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iscilik ve diger maliyetlerden olugsmaktadir. Stoklarin
maliyeti hareketli agirlikli ortalama yontemiyle hesaplanmaktadir.

Yatirim Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller, yetkili bagimsiz degerleme sirketi tarafindan tespit edilen makul
degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Yatinm amagh gayrimenkullerin makul degerindeki
degisiklikten kaynaklanan kazang veya zarar, olustugu donemde net kar/zarara dahil edilir.

Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplar1 diisiilerek bu tarihten sonra satin aliman sabit kiymetler ise satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diistilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir pargasin1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar, s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea konsolide gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullamilarak, 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri iizerinden 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler igin, normal amortisman
yontemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa
olani iizerinden amortisman ayrilir. Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydah
Omiirlerine yakindir;

Doseme ve demirbaslar Syil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler, bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilir ve ilgili maddi varligin geri kalan ekonomik émrii boyunca amortismana
tabi tutulur. Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden
gelir ve karlar ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.
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2.2

2.2.7

2.2.8

2.2.9

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlar1 ve diger haklar1 i¢ermektedir. Maddi
olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve
kalic1 deger kayiplan diisiilerek, bu tarihten sonra satin alinan maddi olmayan duran varliklar ise
satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplan diistilerek yansitilir.

Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili agsmamak kaydiyla
tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda
elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diisiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger dusiikliigiiniin kayitlara alimmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.2.10 Finansal Araclar

Finansal araglar, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve ticari bor¢lardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi
¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta
kayda alimmalarin1 takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, fatura degerlerinden siipheli ticari alacak karsiliklar1 diigiildiikten sonra kayitlara
net degerleri ile yansitilmaktadir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig: diisiildiikten sonraki
tasinan degerlerinin kisa vadeli olmalart nedeniyle rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacagin tahsilatinin miimkiin olmadigi durumlarda siipheli ticari alacak
karsiligi i¢in tahmin yapilir. Siipheli alacaklar tespit edildiklerinde karsilik ayrilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamzi)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar (devami)

Ticari bor¢lar

Ticari borglar ve diger parasal yiikiimliiliikler tasidiklar1 degerler ile kayitlara yansitilir. Ticari
bor¢larin ve diger parasal ylkiimliliiklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagindiklar1 degere yaklastig1 diigiiniilmektedir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigline
ugradigma iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir.
Anilan tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger diisiikliigli tutarini
tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olaymn (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu
zarar olayinin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde
tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari {izerindeki etkisi sonucunda deger disiikliigline
ugradigia iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger
diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplarin
olasilig1 yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Yeni Tiirk
Lirasi’na (“YTL”) cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde
gecerli kur iizerinden dénem sonunda YTL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur farklari, konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para
birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin
kurundan YTL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Gegerli para birimi, yliksek enflasyonlu bir iilkenin para birimi olmayan ve Sirket’in gegerli para
biriminden farkli olan ortak girisimin, varlik ve yiikiimliiliikleri, 6zsermaye kalemleri harig, bilango
tarihi itibartyla olusan kapanis kurlar1 {izerinden YTL’ye déniistiiriiliir. Ozkaynak kalemleri ise
islem tarihindeki kurlar esas alinarak YTL’ye doniistiiriiliir. Bu islem sonucunda olusan farklar
0zsermayede “yabanci para ¢evrim farklar1” iginde gosterilir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Amerikan Dolar1 1.2765 1.1647
Avro 2.0156 1.7102
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2.2

2.2.12

2.2.13

2.2.14

2.2.15
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazan¢ miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki
adi hisse senedi sayisi ve donem iginde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhgt faktorii ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-
agirhigr faktorii belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin
giin sayisina oranidir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla sdz konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup, finansal tablolarin1 yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Grup, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un gec¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa, Grup, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagh varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sézlesmesinin baslangicindaki minimum kira
O0demelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diistilerek yansitilir.
Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri konsolide
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralama iglemleri olustuklar1 donemlerde konsolide gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.2.17 Iligkili Taraflar

2.2.18

2.2.19

2.2.20

2.2.21

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan yada
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. liskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir.
Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket ve Ortak Girisim’in kazanci, gayrimenkul yatirim ortaklig1 faaliyeti yapmalarindan ve asgari
%A49’unun halka agik olmasimdan dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca vergiden istisna
tutulmustur.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket ve Ortak Girisim’in kazanci, gayrimenkul yatirim ortakligi faliyeti yapmalarindan ve
hisselerinin asgari %49’unun halka a¢ik olmasindan dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca
vergiden istisna tutulmustur. GKY ise Romanya’da gegerli vergi kanunlarina tabidir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilig

Kidem tazminati

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
ylkiimliidiir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup aktiieryal metod kullanarak bir yiikiimliiliik
olusturmustur ve bilango tarihi itibariyla devlet tahvillerinin cari piyasa getirileri kullanilarak
iskonto etmistir.

Kullanilan baglica aktiieryal tahminler sdyledir;

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Iskonto orani %15.71 %15.71
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %90 %91

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla tavan tutarlari sirasiyla 2,088
YTL ve 2,030 YTL’dir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi nedeniyle, bu
yiikiimliiliikk i¢cin herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Emeklilik Planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani
bulunmamaktadir.

Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un tek bir faaliyet alan1 oldugu ve Romanya’da kurulu GKY 31 Mart 2008 tarihi itibartyla
faaliyetlerine baslamadigi i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Bankalar — vadesiz 146,522 374,314
Kasa 3,275 297
149,797 374,611

31 Mart 2008 tarihi itibartyla bankalardaki mevduat 110,624 YTL, 6,992 ABD Dolar1, 13,166 Avro
ve 858 Ron’dan olugmaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduati

bulunmamaktadir.
4 FINANSAL BORCLAR
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Faiz Oram Faiz Oram
(%) Tutar % Tutar
Kisa vadeli krediler: 33,309,938 30,501,022
YTL krediler 19.25 1,734,928 19.25 1,942,719
YP krediler Libor+0.90-0.95 31,575,010 Libor+0.90-0.95 28,558,303
Kisa vadeli finansal kiralama
borglari 384,291 350,633
Toplam kisa vadeli finansal
bor¢lar 33,694,229 30,851,655

Alinan YTL kredilerin vadesi Nisan 2008 ve YP kredilerin vadeleri Mayis 2008, Kasim 2008,
Ocak 2009 ve Nisan 2009°dur. Alinan krediler karsiliginda verilen herhangi bir teminat
bulunmamaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Grup’un uzun vadeli finansal bor¢lar1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 31 Arahk
2008 2007
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 626,745 571,853
Toplam 626,745 571,853
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5 TICARi ALACAKLAR / BORCLAR (NET)

31 Mart 2008 tarihi itibartyla, Grup’un ticari alacaklar1 783,617 YTL (31 Aralik 20
YTL) tutarindadir.

07: 943,059

31 Mart 2008 tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklari i¢inde bulunan 286,646 YTL (31 Aralik
2007: 146,190 YTL) tutarindaki siipheli alacak i¢in 233,673 YTL (31 Aralik 2007: 129,884 YTL)

tutarinda karsilik ayrilmistir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla siipheli alacak

karsiliklarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Dénem bas1 bakiyesi 129,884 -

Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 103,789 129,884

Donem sonu bakiyesi 233,673 129,884
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla saticilara olan borglardan olusan ticari borglar

asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Diger ticari borglar 1,127,554 1,481,882

[ligkili taraflara borglar (Not 23) 141,027 94,262

1,268,581 1,576,144

Saticilara olan borglar, yapilmakta olan projeler ile ilgili olarak tedarikgilere olan borglar ve

projelerin miiteahhit firmalarinin hakedis bedellerinden olugmaktadir.

6 DiGER ALACAKLAR / BORCLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Grup’un diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

[liskili taraflardan alacaklar (Not 23) 686,261 783,741
Diger alacaklar 13,192 17,580
Toplam 699,453 801,321

Grup’un diger borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Alinan depozito ve teminatlar 38,874 27,056
Toplam 38,874 27,056
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7

STOKLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla stoklar yapilmakta olan alim-satim amach

gayrimenkullerden olusmaktadir ve detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Konut Projesi-Ortak Girigsim (Evidea projesi) 2008 2007
Arsa dahil proje maliyeti - 47,611
- 47,611

Konut Projesi-GKY
Arsa maliyeti 3,876,288 3,288,960
Toplam 3,876,288 3,336,571

Konut projesi-Ortak Girisim: Istanbul Umraniye’de 34,022 metrekare arsa iizerine Konut ve Sosyal
ve Ticari Tesislerden olusan projedir. Proje ii¢ fazda gergeklestirilmistir ve 31 Mart 2008 tarihi
itibartyla I.fazdaki 196 daire, II. fazdaki 95 daire ve III. fazdaki 170 dairenin tamami teslim

edilmistir.

Konut projesi-GKY: Romanya Biikres’teki 30,000 metrekarelik arsa {izerinde yapilmasi planlanan
konut projesidir. Bu konut projesi ile ilgili olarak yapilan fizibilite ¢aligmalar1 devam etmektedir.

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, yatinm amagli gayrimenkullerin detay:

31 Arahk 2007

asagidaki gibidir:
31 Mart 2008
Faal olan yatirim amagli gayrimenkuller 147,210,000
Yapilmakta olan yatirim amagh gayrimenkuller 991,828
Toplam 148,201,828

147,210,000
753,693

147,963,693

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, faal olan yatinm amagli gayrimenkullerin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

1 Ocak 147,210,000 130,065,000
Girigler - 24,989
Cikiglar - -
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 6,840,161
Deger artisi - 10,279,850
Makul deger 147,210,000 147,210,000
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8

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla yatirim amacgh gayrimenkullerin rayi¢ deger
karsilagtirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007

Ekspertiz Rayig Ekspertiz Rayig
Gayrimenkul Adi Raporu Tarihi Degeri Raporu Tarihi Degeri
Antalya 2000 Aligveris Merkezi 30 Kasim 2007 6,440,000 30 Kasim 2007 6,440,000
Taksim Binast 5 Aralik 2007 7,425,000 5 Aralik 2007 7,425,000
Levent Binasi 5 Aralik 2007 2,245,000 5 Aralik 2007 2,245,000
Etiler Binasi 5 Aralik 2007 5,010,000 5 Aralik 2007 5,010,000
Maslak DPC 20 Kasim 2007 126,090,000 20 Kasim 2007 126,090,000
Toplam 147,210,000 147,210,000

31 Mart 2008 tarihi itibartyla, yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart

2008 Girisler Transferler Cikislar 2008

Yapilmakta olan yatirimlar 753,693 238,125 10 - 991,828
Verilen avanslar - 10 (10) - -
Toplam 753,693 238,135 - - 991,828

Yapilmakta olan yatirimlar asagida detaylari agiklanan “Bursa projesi” ve “Maslak DPC ofis
projesi’nden olugmaktadir:

Bursa projesi

Sirket, 2007 yili Temmuz ayinda miilkiyeti iki farkli firmaya ait olan Bursa’daki arsalarin {izerinde,
Sirket tarafindan arsalara iligkin imar durumlariin alinmasimni ve kesinlesmesini miiteakip hasilat
paylasimi esasiyla alis veris merkezi ve konutlardan olugan bir proje gelistirilmesine yonelik olarak
bir niyet mektubu imzalamistir.

S6z konusu arsalar briit 45.857 m? yiizdlgimlii olup, ilgili Belediyenin imar durumlari
kesinlestirmesini miiteakip taraflar arasinda insaat ve hasilat paylagimi isine dair kati sdzlesme
imzalanacaktir. Niyet mektubunda varilan anlasma geregi gerceklestirilecek projede 58.000 m?
kiralanabilir alana haiz bir alisveris merkezi ve 38.000 m? satilabilir alana haiz konut bloklarinin insa
edilmesi Ongoriilmektedir. S6z konusu niyet mektubu 1 yil siireyle gecerli olmak {izere
imzalanmstir.

Maslak DPC ofis projesi

Sirket’in miilkiyetinde bulunan Maslak DPC arazisi iizerinde ofis binasi inga edilmesine iliskin
projelendirme c¢alismalarina baslanmistir. Resmi basvurularin yapilmasi, izinlerin alinmasi gibi
gerekli islemlerin tamamlanmasini takiben ingaata baslanacaktir.

31 Mart 2008 tarihi itibartyla yatirim amacglh gayrimenkuller {izerindeki toplam sigorta tutari, DPC
hari¢ olmak ftizere, 4,932,286 YTL’dir. (31 Aralik 2007: 3,674,183 YTL). DPC iizerindeki sigorta
degeri toplam 49,013,795 ABD Dolari tutarindadir. Bu tutarin 43,000,000 ABD Dolar1 tutar1 bina
igin olan sigorta degeridir. Geri kalan kisim ise makina, tesisat, demirbas, makina kirilmasi,
elektronik cihaz ve cam kirilmasi i¢in 6denmis olan tutarlardir.
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9  MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren donemler itibartyla, maddi duran varliklarin
hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart

Maliyet 2008 Girisler Cikislar 2008
Demirbaslar 498,848 2,656 - 501,504
Ozel maliyetler 747,867 5,845 -- 753,712
1,246,715 8,501 - 1,255,216

1 Ocak Cari donem 31 Mart

Birikmis amortismanlar 2008 amortismam  Cikislar 2008
Demirbaglar (191,220) (22,302) - (213,522)
Ozel maliyetler (350,978) (2,259) (353,237)
(542,198) (24,561) - (566,759)

Maddi Duran Varhklar, net 704,517 688,457
1 Ocak 31 Aralik

Maliyet 2007 Girisler Cikislar 2007
Demirbasglar 368,981 133,246 (3,379) 498,848
Ozel maliyetler 448,528 299,339 - 747,867
817,509 432,585 (3,379) 1,246,715

1 Ocak Cari donem 31 Arahk

Birikmis amortismanlar 2007 amortismam  Cikislar 2007
Demirbaslar (158,944) (72,536) 40,260 (191,220)
Ozel maliyetler (246,150) (134,613) 29,785 (350,978)
(405,094) (207,149) 70,045 (542,198)

Maddi Duran Varhklar, net 412,415 704,517

31 Mart 2008 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 100,722 YTL
(31 Aralik 2006: 90,901 YTL) tutarindadir.

10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren donemler itibartyla maddi olmayan duran
varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart

Maliyet 2008 Girisler Cikislar 2008
Haklar 111,161 5,526 - 116,687
111,161 5,526 - 116,687

1 Ocak Cari donem 31 Mart

Birikmis amortismanlar 2008 amortismam Cikislar 2008
Haklar (69,175) (5,531) - (74,706)
(69,175) (5,531) - (74,706)

Maddi Olmayan DuranVarliklar, net 41,986 41,981
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10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

1 Ocak 31 Aralik

Maliyet 2007 Girisler Cikislar 2007
Haklar 106,401 4,760 - 111,161
106,401 4,760 - 111,161

1 Ocak Cari donem 31 Arahk

Birikmis amortismanlar 2007 amortismam Cikislar 2007
Haklar (48,788) (20,387) - (69,175)
(48,788) (20,387) - (69,175)

Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 57,613 41,986

11 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla caliganlara saglanan faydalara iliskin

kargiliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsiligi-uzun vadeli
Kullanilmayan izin karsiligi-kisa vadeli

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

Donem bagt
Doénem iginde 6denen
Doénem igindeki azalig (*)

Do6nem sonu

31 Mart 31 Aralik
2008 2007
18,227 27,918
58,949 84,886
77,176 112,804
31 Mart 31 Aralik
2008 2007
27,918 66,478
(8,321) (32,802)
(1,370) (5,758)
18,227 27,918

(*) Donem igerisinde gegmis donemlerde kidem tazminati hesaplamasina dahil edilip kidem
tazminatin1 almadan ¢ikan personel sayisinin yiiksek olmasindan dolay1r kidem tazminati

yiikiimliiliigiinde dénem iginde azalig yaganmustir.

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda

yansitilmisgtir.

Kullanilmayan izin karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Donem basi
Do6nem iginde 6denen
Donem igindeki artis

Do6nem sonu

31 Mart 31 Arahk
2008 2007
84,886 133,655
(37,039) (94,614)
11,102 45,845
58,949 84,886

Kullanilmayan izin karsiligi, tim c¢alisanlarin hakettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin
giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliikk tutaridir.
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12

13

14

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket, Evidea projesi kapsaminda miisterilerin kullandigi konut kredileri igin bankalara kefil
olmaktadir. 31 Mart 2008 itibariyla Oyakbank AS’ye 1,271,671 YTL, Millenium Bank AS’ye

189,941 YTL ve Yap1 Kredi Bankasi AS’ye 1,724,698 YTL tutarinda kredi kullanimi i¢in kefil
olunmustur.

DiGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIiGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla diger donen varliklar bakiyesinin detay:
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik

2008 2007

Devreden katma deger vergisi (*) 6,826,788 6,507,084
Pesin 6denen giderler 389,698 277,865
Is avanslar1 21,296 17,903
Toplam 7,237,782 6,802,852

(*) Devreden katma deger vergisinin 1,868,162 YTL (31 Aralik 2007: 1,562,810 YTL) tutarindaki
kism1 21 Aralik 2000 tarihinde Istanbul Maslak’taki arsanin satin alimindan ve bu arsada insaati
biten “Dogus Power Center” alisveris merkezi projesi kapsaminda yapmis oldugu yatirim
harcamalarindan ve 4,958,626 YTL (31 Aralik 2007: 4,944,274 YTL) tutarindaki kismi ise Ortak
Girisim’in Umraniye projesi kapsaminda yapmis oldugu yatirrm harcamalarindan olusan katma
deger vergisinin kisa vadeli kismidir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyla diger duran varliklarin 4,982,275 YTL’si devreden katma deger
vergisinden olusmaktadir (31 Aralik 2007: 5,583,276 YTL). Devreden katma deger vergisinin
tamami 21 Aralik 2000 tarihinde Istanbul Maslak’taki arsanin satin alimindan ve bu arsada insa
edilen “Dogus Power Center” aligveris merkezi projesi kapsaminda yapmis oldugu yatirim
harcamalarindan olusmaktadir.

Diger Yiikiimliiliikler:

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla diger kisa vadeli yilkiimliiliikler bakiyesinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk

2008 2007

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 157,109 68,172
Alinan avanslar 5,485 66,581
Diger 6,762 3,591
169,356 138,344

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda Yap: Kredi Koray GYO AS ve Dogus-GE GYO AS Ortak
Girisimi ve GKY Real Estate Investments SA adiyla teskil edilen miisterek yoOnetime tabi
ortakliklarin finansal tablolarinda yer alan varlik, borg, 6zkaynaklar, gelir ve giderlerin Sirket’in
sahip oldugu %50 pay ile oransal olarak konsolidasyona dahil edildigi i¢in ana ortaklik dig1 paylar
ve ana ortaklik dis1 kar zarar olugmamastir.
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15

16

OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Mart 2008 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 93,780,000 YTL dir (31 Aralik 2007:
93,780,000 YTL).

31 Mart 2008 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,001 YTL nominal
degerde 1.874.849,600 adet nama yazili olan ve 91.905.150,240 adet hamiline yazili olan toplam
93.780.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olugmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar
yasal donem karmin %S5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karm %10’udur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini agsmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Yabanci Para Cevrim Farklari

Yabanct Para Cevrim Farklari, GKY’nin yabanci para tutulan finansal tablolarimin YTL’ye
¢evriminden olugmaktadir.

Gecmis Yil Karlar

Grup’un 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla gegmis yillar karlar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2008 2007
Gegmis Yillar Karlari 39,266,617 20,134,702

ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemleri itibariyla satig gelirleri
ve satiglarin maliyeti asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Kira gelirleri 2,016,741 2,329,328
Konut satiglari 61,070 11,250,445
Diger 6,112 -
2,083,923 13,579,773

Satilan konut maliyetleri 55,640 8,710,686
Diger maliyetler 458,888 113,244
514,528 8,823,930
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17 PAZARLAMA ve SATIS GIDERLERIi VE GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2008 2007

Genel yonetim giderleri
Personel Giderleri 838,016 448,387
Danismanlik Giderleri 134,885 243,894
Stipheli ticari alacak karsilik gideri 103,789 -
Vergi, resim ve harglar 86,838 40,942
Kira Giderleri 65,718 27,102
Tasit Giderleri 56,278 39,273
Merkez Ofis giderleri 51,709 81,351
Amortisman Giderleri 30,092 50,406
Bilgisayar Giderleri 27,065 16,561
Uyelik ve Aidat Giderleri 25,753 -
IMKB Giderleri 23,445 18,450
Seyahat Giderleri 16,221 -
Haberlesme Giderleri 11,100 7,209
Proje aragtirma giderleri 10,797 18,139
Temsil agirlama giderleri 9,705 9,913
Diger 23,080 209,214
1,514,491 1,210,841

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait satis ve pazarlama
giderleri asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
2008 2007

Pazarlama ve satis giderleri:
Personel giderleri 26,007 37,946
Reklam giderleri 5,000 1,593
Miisteri iligkileri giderleri 3,962 35,870
Satis ofisi giderleri 3,784 33,853
Halkla iligkiler giderleri 1,057 592
Diger 6,000 -
45,810 109,854
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18 DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/GIDERLER

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemleri itibariyla diger
faaliyetlerden gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gelirler

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Cari dénemde tahsil edilen gegmis yila ait giderler (*) 172,338 -
Diger 35,332 104,647
207,670 104,647

(*) 2007 yilinda faaliyet giderleri i¢inde yeralan General Electric Capital Corporation adinan alinan
danigmanlik hizmetlerinin bedeli olarak GE 'den tahsil edilmis olan tutardir.

Diger faaliyetlerden giderler

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Diger giderler 8,588 23,111
8,588 23,111

19 FINANSAL GELIiRLER

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemleri itibartyla finansal
gelirler agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Kur farki gelirleri 781,212 49,532
Faiz gelirleri 2,550 11,754
783,762 61,286

20 FINANSAL GIDERLER

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait finansal giderlerin
detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart

2008 2007

Finansal borglar kur farki giderleri 2,639,400 288,452
Finansal borglar faiz giderleri 640,581 675,024
Finansal kiralama borglar1 kur farki giderleri 88,550 58,201
Diger kur fark: giderleri 58,572 41,101
3,427,103 1,062,778
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21 VERGILER

Sirket ve Ortak Girisim’in kazanci, gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyetinde bulunmalarindan
dolayr Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca vergiden istisna tutulmustur. GKY ise Romanya’da
gecerli vergi kanunlarina tabidir. GKY, 31 Mart 2008 tarihi itibariyla faaliyetlerine baglamadig: ve
operasyon giderleri oldugu icin doneme iliskin vergi olusmamistir. Sirket ve Ortak Girisim’in
kazancinin, Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca vergiden istisna tutulmasi nedeniyle ertelenen vergi

varliklar ve yiikiimliiliikleri yoktur.

22 HISSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

Hisse bagina kazang tutar1 net donem (zararinin) / karinin Sirket hisselerinin cari déonem igindeki
agirlikli ortalama hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi agsagidaki gibidir:

Net donem (zarar1) / kari
Hisselerin agirlikli ortalama sayist
Agirlikli ortalama hisse miktart
Hisse basina kar / (zarar) (YTL)
23 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

93.780.000.000
(0.0000260) 0.0000341

31 Mart 31 Mart
2008 2007
(2,435,165) 2,515,192

73.800.000.000

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri

asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan alacaklar:
Ortak Girisim (a)

GE Capital Corporation

Dogus Gayrimenkul Yatirim AS
Tirkiye Garanti Bankas1 AS
Toplam

31 Mart 31 Arahk
2008 2007
485,555 485,480
200,706 -
- 298,198

- 63
686,261 783,741

(a) 31 Mart 2008 tarihi itibariyla 485,555 YTL (31 Aralik 2007: 485,480 YTL) tutarindaki alacak
miisterek yonetime tabi Ortak Girigsim’in oransal konsolidasyon ydntemine gore
muhasebelestirilmesinden dolay1r miisterek yOnetime katilan diger ortagin payir oraninda
finansal tablolarda gosterilmeye devam edilen alacak tutaridir.

Iliskili taraflara borclar:

Dogus Holding AS

Dogus Power Center Y6neticiligi

VDF Otomotiv Sanayi ve Ticaret AS
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS
Dogus Gayrimenkul Yatirim AS
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS

Garanti Bilisim Teknoloji ve Ticaret AS
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret AS
Garanti Teknolojinet Iletisim Hizmetleri Tic. AS
Toplam
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43,775 30,281
37,436 2,286
16,716 2,895
8,231 -
5,733 -
280 203
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23 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2008 tarihi itibartyla Grup’un iligkili kurulusu olan Tiirkiye Garanti Bankasi AS ve onun
bagl ortakligi olan Garanti Bank International-Romanya’da bulunan hesap bakiyeleri asagidaki

gibidir:

Tiirkiye Garanti Bankasi AS
Garanti Bank International-Romanya

31 Mart 31 Arahk
2008 2007
110,649 350,219
8,587 6,080
119,236 356,299

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla Grup’un iliskili kuruluslarina olan finansal

borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

YTL krediler
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar

Toplam kisa vadeli finansal borclar

Uzun vadeli finansal borglar
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar
Toplam finansal bor¢lar

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Faiz Oram
%

19.25

Tutar
1,734,928
384,291

2,119,219

626,745

626,745

2,745,964

Faiz Oram
% Tutar
19.25 1,942,719
350,633
2,293,352

571,853
571,853
2,865,205

Finansal kiralama islemleri Grup’un iliskili kurulusu olan Garanti Finansal Kiralama AS ile

yapilmustir.
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23 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflarla iglemler

31 Mart 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde Grup’un iligkili
taraflarla yaptig1 islemlerin 6zeti asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Mart
Repo ve vadeli mevduat faiz gelirleri 2008 2007
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS - 9,432
Kredi Faiz Gideri
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 3,070 610,535
Kira gelirleri
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS 818,345 -
Tiirkiye Garanti Bankasi AS 185,609 237,454
Dogus Oto Pazarlama Ticaret AS 52,933 1,049,571
Garanti Finansal Kiralama AS 1,262 -
Kira giderleri
Dogus Holding AS - 24,902
Hizmet giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasi AS - 2,178
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret AS 65 9,123
Bina, ofis aidat ve telefon giderleri
Dogus Holding AS 176 81,351

24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Faiz orani riski

Sirket sahip oldugu nakit degerleri giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir. Sirket’in faize duyarl varlik ve yilikiimliiliikkleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Nakit ve nakit benzerleri 149,797 374,611
Finansal borglar (34,320,974) (31,423,508)
Faiz Pozisyonu, Net (34,171,177) (31,048,897)

Sirket’in degisken faizli finansal varligi ve yiikiimliligi olmadigindan faiz degisimlerinden
etkilenmemektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devamt)

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, Yeni Tiirk Lirasi’na gevirirken oranlardaki degisiklikler
nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riskleri yabanci para likit varliklarin kisa vadeli
yatirim olarak degerlendirilmesiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
profili asagidaki tablodaki gibidir;

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
(YTL Tutarn) (YTL Tutar)
Toplam yabanci para aktifler 1,170,495 901,177
Toplam yabanci para pasifler (32,586,046) (29,535,894)
Net kisa pozisyon (31,415,551) (28,634,717)
Déviz Bazinda Ayrintili;
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Doéviz Cinsi ~ Doviz Tutar1  YTL Tutar1 Doéviz Cinsi ~ Doviz Tutar1 ~ YTL Tutar1
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ABD Dolar1 8,490 10,838 ABD Dolar1 3,200 3,727
AVRO 13,477 27,164 AVRO 10,552 18,046
Ron 858 474 Ron 811 362
38,476 22,135
Ticari Alacaklar Ron 93,041 51,946 Ron 98,699 44,075
51,946 44,075
Diger alacaklar ABD Dolan 227,000 579,531 ABD Dolar1 454,000 528,774
AVRO 43,000 173,342 AVRO 16,000 27,363
Ron 586,058 327,200 Ron 624,394 278,830
1,080,073 834,967
Toplam 1,170,495 901,177
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar AVRO - - AVRO (32,222) (55,105)
Finansal Borglar ABD Dolan1  (25,527,651)  (32,586,046) ABD Dolar1  (25,311,917) (29,480,789)
Toplam (32,586,046) (29,535,894)
Kisa pozisyon (31,415,551) (28,634,717)

YTL’nin diger para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybetmesi varsayimiyla konsolide gelir

tablosunda olusacak artis 3,141,555 YTL (31 Aralik 2007: 2,863,472 YTL) dir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamt)

Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin, sozlesmelerin sartlarin1 yerine getirmeme risk
unsurunu tasir. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin
sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. Kredi riski, miisteri tabanini1 olusturan kisi ve kurulus sayisinin
coklugu dolayistyla dagitilmaktadir

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki
varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 149,797 374,611
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar 1,528,766 1,733,794
Toplam 1,678,563 2,108,405
Stipheli alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007
0-30 giin - -
31-60 giin - -
121-180 giin - -
180 giinii gegmis 233,673 129,884
Toplam 233,673 129,884
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(devamt)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerini vadesi geldiginde karsilayamama riskini ifade
eder. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem Sirket’in yeterli likiditeye sahip olmasi ve
vadeleri geldiginde yiikiimliiliklerin hem olagan hem de olaganiistii kosullarda Sirket’i finansal ve
itibari agidan zarara ugratmayacak sekilde karsilanmasi ilkesine dayanmaktadir. Mevcut ve
ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilmesi i¢in ¢esitli finansal kuruluslardan yeterli
finansman olanaklar1 temin edilerek likidite riski yonetilmektedir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla parasal varlik ve bor¢larin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2008

0-1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 yildan
PARASAL VARLIKLAR Arasi Arasi Arasi Arasi fazla Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 149,797 - - - - 149,797
Ticari alacaklar 783,617 - - - - 783,617
Diger alacaklar 498,747 200,706 - - - 699,453
Diger donen ve duran varliklar 7,178,894 - - 58,888 4,985,508 12,223,290
Stoklar - - 3,876,288 - - 3,876,288
Toplam parasal varhklar 8,611,055 200,706 3,876,288 58,888 4,985,508 17,732,445
PARASAL BORCLAR
Finansal borglar - 8,285,746 - 25,408,483 626,745 34,320,974
Ticari borglar 1,268,581 - - - - 1,268,581
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - 58,949 18,227 77,176
Diger borglar ve ytlikiimliiliikler 208,230 - - - - 208,230
Toplam parasal borclar 1,476,811 8,285,746 - 25,467,432 644,972 35,874,961
PARASAL VARLIKLAR 31 Arahk 2007
Nakit ve nakit benzerleri 374,611 - - - - 374,611
Ticari alacaklar 943,059 - - - - 943,059
Diger alacaklar 503,060 298,198 - 63 - 801,321
Diger donen ve duran varliklar 6,795,858 - 6,994 - 5,586,509 12,389,361
Stoklar - - 3,336,571 - - 3,336,571
Toplam parasal varhklar 8,616,588 298,198 3,343,565 63 5,586,509 17,844,923
PARASAL BORCLAR
Finansal borglar - 1,942,719 14,640,432 14,268,504 571,853 31,423,508
Ticari borglar 1,576,144 - - - - 1,576,144
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar - - - 84,886 27,918 112,804
Diger borglar ve ytlikiimliiliikler 165,400 - - - - 165,400
Toplam parasal borclar 1,741,544 1,942,719 14,640,432 14,353,390 599,771 33,277,856
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FINANSAL ARACLAR

Rayi¢ Deger Riski
Rayi¢ deger, bir varligin cari bir igslemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini
ifade eder.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varliklar
Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin
siipheli alacaklar karsilig1 diistildiikten sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle rayi¢ degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastig1 diisliniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade
edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa
kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade
ettigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar
degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 21 Nisan 2008 tarihinde yapilan Genel Kurul da goriisiilen ve SPK’nin ilgili Teblig’ inde yer alan
diizenlemeler uyarinca 2007 yili kar1 dikkate alinarak hesaplanan birinci temettii tutarinin mevcut
O6denmis sermayenin % 5’ inden az olmasi nedeniyle 2007 yili karinin dagitilmayarak, kanunen
ayrilmasi zorunlu yedeklerin ayrilmasindan sonra, Oniimiizdeki dénemlerde gergeklestirilmesi
planlanan sermaye artirnmlarinda kullanilmak {izere ge¢mis yil karlarma aktarilmasina karar
verilmisgtir.

- Sirket’in 11 Haziran 2008 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda alinan 234 no’lu karar
uyarinca; Sirket ile Yap1 Kredi Koray Gayrimenkul Yatirim Ortakligt AS (“YKKGYO”)’nin %50’
ser hisse oraninda istirak ettigi Romanya’da yerlesik, GKY firmasinda sirkete ait hisselerin
YKKGYO ile birlikte degerlendirilerek; satis icin potansiyel alicilarla goriisiilmesi, gelecek
tekliflerin degerlendirilmesi ve satisin gergeklestirilmesi ile ilgili olarak ¢aligmalara baslanmasina
karar verilmistir.
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